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ESTUDIOS DEL SECTOR ASEGURADOR EN COLOMBIA

1. ANALISIS ECONOMICO DEL SECTOR

La necesidad que pretende satisfacer la Entidad es la contratacion del programa de
seguros que garantice la proteccion de sus bienes e intereses patrimoniales contra
la mayor cantidad de riesgos a los cuales se encuentra expuesto, determinando que
el SECTOR al cual pertenece el servicio es el SECTOR ASEGURADOR.

1.1. Analisis del Mercado

La actividad aseguradora es uno de los tres pilares de los mercados financieros,
junto con la actividad bancaria y el mercado de valores, hoy en dia las condiciones
de la economia, las perspectivas de crecimiento que tiene la industria aseguradora
colombiana y su solidez se constituyeron en los principales factores que han
impulsado a capitales extranjeros a invertir en el pais en el sector de los seguros.

Se mencionan en los medios de comunicacién que, con la llegada a Colombia de
aseguradoras de talla mundial como AXA, Coface, Howden y Berkley, asi como la
incorporacion de tecnologias de punta a esta industria, se generara una mayor
competencia y por ende el gran ganador sera el consumidor al obtener variedad de
ofertas, tanto de condiciones como de tarifas.

Los aseguradores colombianos saben que la competencia esta llegando con todo,
no solo con productos novedosos ya probados en otros paises, sino también con
herramientas y estrategias de distribucibn que hardn mover los precios de las
pélizas, lo cual en el contexto general del mercado la industria aseguradora
experimenta un fendmeno positivo, con una mayor competencia.

En este aspecto, la Entidad procede a revisar los aspectos generales del servicio a
contratar, analizando las siguientes perspectivas:
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e Importancia del Sector en el contexto local y nacional

La actividad aseguradora tiene gran importancia estratégica, social y econémica lo
cual conlleva a que estén sometidas a estricta supervision administrativa con reglas
propias de funcionamiento, control e inspecciéon, como también al control estatal a
través de las legislaciones y superintendencia creada para tal fin. Las empresas de
seguros actuan como intermediarios financieros con unas caracteristicas especiales
que las diferencian de las restantes empresas financieras.

Una aseguradora es la empresa especializada en el seguro cuya actividad consiste
en producir el servicio de seguridad, cubriendo determinados riesgos econémicos
(asegurables) a las unidades econémicas de produccion y consumo. Para poder
afrontar los riesgos derivados de su actividad, las entidades aseguradoras deben
disponer de los recursos financieros suficientes y, en consecuencia, la legislacién
les impone determinadas restricciones, entre ellas, la prohibicion de desarrollar esta
actividad por personas naturales; de ejercer actividades distintas al ramo por las
empresas aseguradoras; y estar sometidas al control por el Estado en todo
momento.

La actividad que desempenia la aseguradora es la de una operacion con animo de
lucro, a través de las aportaciones de muchos sujetos expuestos a eventos
econdémicos desfavorables, para destinar lo asi acumulado, a los pocos a quienes
se presenta la necesidad. Sigue el principio de mutualidad, buscando la solidaridad
entre un grupo sometido a riesgos. Esta mutualidad se organiza empresarialmente
creando un patrimonio que haga frente a los riesgos. El efecto desfavorable de estos
riesgos en su conjunto queda aminorado sustancialmente, porque los riesgos
individuales se compensan: s6lo unos pocos asegurados los sufren, frente a los
muchos que contribuyen al pago de la cobertura. Ello permite una gestion
estadistica del riesgo, desde el punto de vista econémico, aunque se conserve
individualmente desde el punto de vista juridico.

Por lo tanto, las entidades de seguro deben tener presente ciertos principios
técnicos:

1) La Individualizacion: es necesaria la definicion y delimitacion de cada uno de los
riesgos existentes para clasificarlos y poder evaluarlos y agruparlos.

2) La acumulacion: de acuerdo con las leyes de la probabilidad, cuanto mayor es la
agrupacion de riesgos, menores son los fallos entre la probabilidad teorica y el
namero de siniestros.
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3) La seleccion de riesgos: los aseguradores solo deben aceptar los riesgos que,

por su naturaleza, se presuma no originardn necesariamente resultados
desequilibrados.

4) La distribucion o division de riesgos: la aseguradora requiere la necesidad de
conseguir que los riesgos que asume, en virtud de los contratos de seguro, sean
homogéneos cualitativa y cuantitativamente, de forma que se cumpla el principio
mutual o de compensacion.

Desde el punto de vista econdmico financiero, las empresas aseguradoras son
intermediarios financieros que emiten, como activo financiero especifico, las pdlizas
o contratos de seguros, obteniendo financiacibn mediante el cobro del precio o
prima del seguro, y constituyen las oportunas reservas 0 provisiones técnicas
(operaciones pasivas) a la espera de que se realice el pago de la indemnizacion o
prestacion garantizada (suma asegurada), por alguna contingencia ocurrida o por
estimacion de su posible ocurrencia por métodos y procedimientos actuariales.

La técnica del seguro se basa en el pago anticipado de los recursos que se invierten
a largo plazo, fijAndose las reservas especiales, las denominadas provisiones
técnicas, que garantizan, cuando ocurran eventos dafiosos, el pago de las
indemnizaciones por siniestro. Las citadas reservas son invertidas por las empresas
de seguros normalmente en activos reales (inmuebles) o en activos financieros
(titulos o valores mobiliarios, operaciones activas).

Las provisiones técnicas se derivan inmediatamente de los contratos de seguro,
formandose con una parte de las aportaciones de los asegurados y corresponden a
la obligacién futura que para con ellos tiene el asegurador. En tanto que el margen
de solvencia lo constituye el patrimonio de la entidad aseguradora libre de todo
compromiso previsible y con deduccion de los elementos inmateriales.

Al constituirse un contrato, la compafiia de seguros al recibir una prima en concepto
de pago se obliga frente al asegurado a indemnizarle segun lo pactado, si deviene
el evento no deseado. El espiritu es restituir al asegurado al "estado" previo al
siniestro, para que la calamidad no se convierta en lucro.

Las sociedades de corretaje y los agentes independientes median entre los
asegurados y las aseguradoras. Es de importancia capital que estos tengan la
formacion y niveles adecuados patrimoniales para brindar la mejor orientacion y el
soporte al asegurado, pues ellos representan el eslab6n mas prominente y muchas
veces mas fragil de la industria aseguradora. Para distribuir el riesgo, las empresas
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aseguradoras pueden ceder una parte o la totalidad de riesgos suscribiendo

contrato con empresas reaseguradoras, acordandose como sera el reparto de las
primas devengadas de la asuncion del riesgo y el reparto de los pagos por las
responsabilidades derivadas del riesgo. No se cede la responsabilidad del
asegurador con el asegurado, sin embargo, se hace la prevencion y se dispersan
los riesgos.

El seguro realiza una importante labor de prevencion mediante la seleccion de
riesgos y la adecuada cotizacién de primas; juega un papel importante en materia
crediticia; constituye un importante fuente de ingreso al fisco, y; en el aspecto
individual, el seguro se destaca el espiritu de prevencion que representa el tratar de
prevenirse de las consecuencias desfavorables de n evento, con la consiguiente
mejora de la conciencia social de los individuos.

La industria aseguradora es de gran importancia en todos los paises, y dada la
naturaleza y la dinAmica del negocio, el sector es un inversionista institucional en
las naciones. Asimismo, los seguros son fundamentales en promocion de! ahorro
personal, protectores del patrimonio del asegurado contra cualquier eventualidad;
gracias a esto, se pueden mantener los niveles de produccion de las empresas,
previendo el desempleo y contribuyendo al crecimiento econémico de cada nacion.

De aqui nace la importancia de la Federacion de Aseguradores Colombianos
(Fasecolda), el gremio que agrupa a las compafias de seguros, de reaseguros y a
las sociedades de capitalizacion en todo el territorio nacional. Fasecolda es una
entidad gremial sin animo de lucro que representa la actividad del sector asegurador
frente a las entidades de vigilancia y control, asi como a la sociedad en general.

En especial, esta dedicada a impulsar la cultura de los seguros y la modernizacion
de la industria. En vista a lograr esto, analiza y recolecta estadisticas generales y
especificas de los resultados del sector.

* Aspectos generales y econémicos del mercado

En Colombia, la actividad aseguradora se encuentra avalada por la Constitucion
Politica de Colombia, que en su articulo 335, establece “Las actividades financiera,
bursatil, aseguradora y cualquier otra relacionada con el manejo, aprovechamiento
e inversion de los recursos de captacion a las que se refiere el literal d) del numeral
19 del articulo 150 son de interés publico y solo pueden ser ejercidas previa
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autorizacion del Estado, conforme a la ley, la cual regulara la forma de intervencion

del Gobierno en estas materias y promovera la democratizacion del crédito”.

Es asi como a través de la Superintendencia Financiera de Colombia el Estado
ejerce la inspeccioén, vigilancia y control sobre las entidades que desarrollan este
tipo de actividad.

El mercado asegurador se encuentra conformado en diferentes segmentos en los
cuales las compafias desarrollan su objeto social, tales como: seguros de dafios,
seguros de personas, ramos de seguridad social y SOAT.

Actualmente, se encuentran autorizadas para operar en Colombia 33 compairiias de
seguros. La Federacion de Aseguradores Colombianos - FASECOLDA, es la
Entidad gremial sin animo de lucro, que representa la actividad del sector
asegurador frente a las entidades de vigilancia y control, asi como a la sociedad en
general. La federacion ha liderado el desarrollo del sector de seguros mediante la
realizacion de actividades permanentes, tanto en el @mbito nacional e internacional,
y gracias a su compromiso con las empresas afiliadas el gremio.

En especial, estd dedicada a impulsar la cultura de los seguros y la modernizacion
de la industria. Para alcanzar este proposito, analiza y recolecta estadisticas
generales, asi como especificas de los resultados del sector.

También, adelanta un seguimiento de aquellos proyectos de ley que se tramitan en
el Congreso de la Republica y que puedan tener incidencia en el sector de seguros,
al mismo tiempo que brinda asesoria técnica, juridica y econémica a sus asociados.

« Estructura del Mercado Asegurador (FASECOLDA con corte a septiebre de 2.020 la
estructura del mercado asegurador tomando como referencia las primas emitidas es.
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¢ Resumen de las principales variables del mercado asegurador

ESTRUCTURA DEL MERCADO ASEGURADOR
PRIMAS EMITIDAS POR RAMOS
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ESTRUCTURA DEL MERCADO ASEGURADOR
DISTRIBUCION DE LOS SEGUROS DE PERSONAS
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ESTRUCTURA DEL MERCADO ASEGURADOR
DISTRIBUCION DE RAMOS DE SEGURIDAD
SOCIAL
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e Resumen de Primas y Siniestros por ramos de seguro
F INDUSTRIA ASEGURADORA COLOMBIANA
,d RESUMEN DE LAS PRINCIPALES VARIABLES DEL SECTOR
mgmgngggnommmlg Comparativo agosto-2019 vs agoste-2020
EIFRAS EN MILES DE MILLONES DE PESOS
CUBNTAS GENERALES VIDA CAPITALIZACION TOTAL

age-19 age-20 Vriac age-19 age-20 Variae age-19 age-20 Varia age-19 ago-20 Variac
PRIMAS EMITIDAS 838243 §.504 35 13% 10.058 80 901838 14% 1940123 142200 1%
CLOTAS RECALDADAS mn 738 0% mun om0
SINIESTROS PAGADOS 140872 R AT IE 502822 469928 §5% 0434 94 BASAD  ETH
VALORES RECONOCIDOS 40040 a53 N2 40040 a5 2%
PRIMAS DEVENGADAS B.753 64 ENMIE0 6% 730001 75901 40% 14.053 65 14.304 211 18%
SINIESTROS INCURRIDOS 15151 104545 106% 551353 352010 01% 503104 BG6G1s  40%
SINIESTRALIDAD CTA CIA 521% 469%  -100% Th5% e A% 64.3% G06% 7%
SINIESTRALIDAD CTA 13Iﬁ.{||)1 51.2% ana% BE% T51% ¥ A% 64,7% 3% 5%
COSTOS DE INTERMEDIACION 141269 140878 02% 112128 126438 128% LRE 558 -AT9% 254291 2611 5 A%
(GASTOS GENERALES 209270 2098 58 03% 1.754 .98 1.856,21 55% 1543 1085 -31.0% 186312 196744 2%
RESULTADO TECHICO -302.04 6081 1201% -1.384.32 A48 8% 2418 A58 W% -840, 54 Aamgz 19
PRODUCTO DE INVERSIONES 85,13 ma 7% 261658 201143 208% H4n 1049 -05% JMh 82 288274 163%
RESULTADO NETO 42083 6471 461% 138192 THOT 4% 28 1976 -134% 1.805,36 13954 -229%
ACTIVOS 12,507 58 15.528.78 90% 51.795,61 5i6.803,28 §.7% 1.005,18 T8 % 85.388 34 9312560 81%
INVERSIONES 13.763 63 15.13087 99% 4445918 464542 94% 26,33 45545 -B08% 5014914 64.231,83 BE%
RESERVAS TECNICAS 210 2004383 43% 3012113 d1EM12 4% 1220 52970 -26.0% £1.936,05 6714745 A%
PATRIMONIO CONTABLE 45420 GE0619  134% 825330 839203 17% 168,22 a2 -24% 13.363 89 1416271 B0%
PATRIMONIO TOTAL 5.363.00 B21964  160% 961522 814941 48% 181,76 16630 B3% 15.159 98 15.535,35 25%
FUENTE  Fasacolda, Estadisticas d |3 Induslria Aseguradara y da Capializacidn, Cilras preliminares, Enaro - agosto-2020
SINESTROS PAGADOS = Siniestros iquidados - (Sabamentas + Racabras)

PATRIMONIO CONTABLE= Patrimania total Ufiidades dal Ejercicia
1Im:hye los Ingrasas ¥ Eqrasas da ks Contralos no Proparcionales
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COMPARATIVO POR RAMOS DE SEGUROS
fasecolda Comparativo aqasto 2019 vs agosto-2020

Feseriin o Asnquredores Caloanblanos

PRIMAS EMITIDAS SINESTROS PAGADOS PRIMAS DEVENGADAS SINESTROS INCURRIDOS  SINIESTRALIDAD €

ago-ld  ago-2 VAR[H ago-d  ago-2 VAR[Y ago-fd  agodl VAR(Y ago-fd  ago-X0 VAR(N  ago-td ago-dl

Automdvies 29 21T - 136560 1196766 4 1% 103646 4t% 136608 1150016 A8

Responsabiidad Chd MRS W23 M M0 MEJt 1M 46RO ANOTOD AW 2S04 G400 M) B 3%
Incendioy Lucro Casante B66120  TR3420 % 3GRGOS MM 40N 2825 J0M7 ek 1RTGT 10808 AT 4% Atk
Termemato M) GMIN 87 1221 mE 26 MRS Sk BATRA 403D A W W%
Cumplmiento BOME  SR0TH ek ANMBRE 040 A8 20418 200633 %) 3T MG 8ok B 8%
Ingenieria (1) §4122  SRROBT 3% 153BMB 20042 a0 1020 199 O BN O30 ek 4% 4%
Desemplo TS M2E3 M BI0R TRA A NEITZ M5 ATH MM B0BR Meh T 1%
Sustraccidn BEET A0t RN RWT A% 261B BeM 1 203 MEE SM A% W%
Transparte L7 I N1 SO Y VAN T Y | N 1 O 1 N L A L B
Hogar 162728 41230 A% BBB12 46TOR M BIEPA BB 4N 3BT A R ¥R %
Aviacion 4504 IR 1M MR ATTOR A ] B0 0% 1% W My W
Otros ramas de daios (2) 905 AN WM M3 60T W 1204p  MAER AT 12T 11T TR M TRh

TOTAL SEGURDS DE DANOS BROLIAT  TONAM W BODTTAT  LEIDOGT ) 4GSR0 AA2EATE O 2MTON AR Aeme  MY% 4%

Colectivo y Vida grupo IBA35%)  A7TORNS2 MW TONTASE  GOTOBT 20| 2RI 24MT0}  BR) BAZOTZ  BTROBR  M%e W% Jeh
Salud 14719 42725 udh WIREN  TERZM M| 1200703 40T tah)  GRUOM BRAAR A% TR 61%
Accidentas personais TR0 TH2% e 1BME TITR Ay GMEN G7RE 4% 1TARN  MBMD ek I 2%
Vida Individual LA S T YN 1 N VA O A 17 NV S 1 T B
Educatio 0387 TR W4E) 10940 00w ISR J0BE MM 1R 1741 A 7% 45%
(Otros ramas de Parsonas B MM | 15T 143 0 TN DM B 130213 1839 ame 2% %%

TOTALSEGUROSDEPERSONAS | 5434107 5308326 &% 254002 2308320 4% 4TG0603  5IMM84  af% 2303689 2M0ATE 0% X% d5h

Riesqos Laborales UMY IRIATY A 1020042 BOR4OR 2t 2T07TRN) 2600403 40 170368 17ABOED 2% BB% 67k
Seguros Previsionales 1004085 114623 ) LARI6 G4 AR G040 HEON 1k BTROTE  BOTRR A%k ATk %5k
Rentas Vialcias T3 MR k) BT TOROM N4 AT TR THIRD M4 k] 2k Tk

TOTALRAMOSDESEGURIDAD SO 5261772 4770885 %) 2763840 254343 12 D3RADD 32801 Am[ d4eRMd MG W] 1% 108%
| TOTAL SN SOAT [ S 70M5 o BMIAE  TIBEE) 45 L6135 R8MT 20 BRI n] 6% 6%
\ SOAT | B0 1T AN 10945 LORTD M IOBTM ADSIE AN BRI TR b % oM

GRANTOTAL 04123 19422704 Ak O4MME  BR0SANL 4T TRE0R1E  13336M0F ) O0MOBD  BERAM  Ame 660% 622%

FUENTE: Fasecolda, Estadisticas de |a Industria Asequradara y de Capitalizacion. Cifras praliminares, Enero - agosto-2020
(1) Inchuya bos ramas: Camanta dabi, Mns  palialaos, Montaje y rolura da maquinana y Tada fesga canlralish.

(2] Inchuya bos ramas: Dasampleo, Agapacuand, Navegacan y casca, Vidnos, Crédita comarcial y Geédito & | exparlacin,

3] Inciuya hos ramas: Rantas volunlaris, Pansionas valuntanas y Pensionas con conmutacian pensianal.

(#)5alud: 2 inchuyen los ramas da Salud y Enlamedadas da allo caslo.
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e Resumen de Primas Emitidas por Compafiias

INDUSTRIA ASEGURADORA COLOMBIANA
PRIMAS EMITIDAS Y CUOTAS RECAUDADAS
Comparativo agosto-2019 vs agosto-2020

CIFRASEN MILLONES DE PESOS
coNPANiAS GENERALES VDA CAPITALIZACION TOTAL PRIMAS
age-19 ago-20 Varlac. age-19 ago-20 Varlae. age-19 ago-20 Varlac, age-19 ago-20 Varlac.

SURAMERICANA 1.680.181 1.657.535 A% 2863362 3.169.953 T 4.643.543 4827488 %)
ALFA 180,076 160.243 A1 2447018 2034018 AT 2621.004 2194261 16|
BOLIVAR 520.300 568,656 13 1.187.639 1.328.795 124 8,083 9,688 % 1.707.939 1.918.451 12%)
AXA COLPATRIA £64.908 750.202 13 579.553 §62.889 - 116.383 8749 124 1.244 452 131300 %)
ESTADO 921744 965,542 B 110,962 B7.038 224 1.038.728 1072578 K
ALLIANZ 512675 485,809 -S| 341.951 145281 14| B54.626 831,080 -
MARFRE 122151 55.122 W 195,385 1712640 A2 917,536 B21.762 Al
POSITIVA 172804 171559 [ 172804 171559 %)
MUNDIAL 552036 664.769 20 552,036 G64.769 it
LIBERTY 615.120 04634 A 97114 0% 2234 504634 ATH
PREVISORA 631405 564 498 A 631405 ffi4.498 A1)
COLMENA 441751 448,630 0% £.848 10 -0 41751 448,630 0k
SOLIDARIA 450.785 445,800 -3 459,785 445,800 -
CHLUBE 74007 160.247 44 374007 360.247 A
EQUIDAD 268.521 192836 2 206.128 167.309 A8 AT4.655 360.236 U
BEVA 113.169 128.254 13 197,846 21318 12 11015 48570 12
CARDIF 319406 135873 S 319406 335473 o
5B5 SEGUROS 308611 122909 5% 308611 122509 )
METLIFE 21447 4302 T 21447 43021 ™
HOI SEGUROS 152 547 164.108 8% 48351 50.228 24 201907 214.335 &%)
ZURICH 180.767 172518 i 160.767 12518 i
GLOBAL 185.764 159.847 A 185.764 159.947 Al
PANAMERICAN 91422 122817 5 97422 122817 X%
(CONFIANZA 87173 71524 6% B7.173 T35 Atk
NACIONAL 30.848 57.801 B8 30.848 §7.901 8%
SEGUREXFO 19.346 40518 100% 19.348 40518 108%
SOLUNION 33.569 37518 124 33.569 17518 12%
BERKLEY 2761 35,808 ki 2761 15,008 %
SKANDIA -57.287 19.568 144 -57.267 19.568 144
IMALUCELLI 10.453 18.244 T 10453 18.244 1%
COFACE 9.842 11.262 1) 9,802 11.262 1k
ALRORA 487 7.366 ik 4801 1366 5%
BMI COLOMBIA 3683 6.690 i 3683 6,690 i

TOTAL 9382421 9.504.346 %) 10.058.804 9.918.356 A4 3234 97.390 MW 104120 19422701 A%

FUENTE: Fasecolda, Estadisticas de [ Industria Asequradora y de Capitalizacion. Cifras preliminares, Enaro - agosto-2020
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COMPANIAS DE SEGUROS GENERALES
- COMPORTAMIENTO DE LAS PRIMAS EMITIDAS
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GRUPO ASEGURADOR
COMPANIAS DE SEGUROS DE VIDA
COMPORTAMIENTO DE LAS PRIMAS EMITIDAS
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GRU PO ASEGURADOR

e Resumen de Siniestros Pagados y Valores Reconocidos por Compafiias

INDUSTRIA ASEGURADORA COLOMBIANA

SINIESTROS PAGADOS Y VALORES RECONOCIDOS

Comparativo agosto-2019 vs agosto-2020
CIFRASEN MILLONES DE PESOS

COMPARiAS GENERALES VIDA CAPITALIZACION TOTAL SINIESTROS
ago-19 ago-20 Variac ago-19 ago-20 Variac ago-19 ago-20 Variac ago-19 ago-20 Variac

SURAMERICANA 879.049 867.945 1% 1615576 1465535 W 2494625 2333479 %
ALFA 30.794 30.721 0% 1200857 1200329 0% 1231652 1231.056 0%
BOLIVAR 217.982 312,617 43% 521.818 528.743 1% 10.256 12823 25% 739.800 841.419 14%
ESTADO 564084 475473 -16% 49.992 32.957 -3 614.076 508.430 gl
ALLIANZ 271.186 251.960 Tt 274,065 235.295 -14% 551.252 493.255 1%
MAPFRE 341144 212.956 A% 224.880 182.980 -19% 566.024 455.936 1%
AXA COLPATRIA 254,601 231.138 Tt 179.070 169.713 % 378.552 256.124 -32% 433671 407.451 %
POSITIVA 433.356 378.819 -13% 433.356 378.819 13
MUNDIAL 214.630 211515 1% 214,630 2771515 1%
PREVISORA 346,615 263.705 2% 346.615 263.705 -2
LIBERTY 260.209 254,066 - 54411 -100% 314.681 254,066 19%
EQUIDAD 128,504 119471 T 84.105 87.008 4% 212.609 206.569 -
SBS SEGUROS 193.354 161.300 1T 193.354 161.300 AT
SOLIDARIA 157546 156.825 0% 157546 156.825 0%
COLMENA 125504 135.842 8 11501 6.364 -45% 125504 135.842 8
CHUBB 115.544 110.921 4% 115.544 110.921 Rl
BBVA 22459 18.063 -20% 85.939 91479 6% 108.398 109542 1%
GLOBAL 90.116 105.720 17% 90.116 105.710 17%
HDI SEGUROS 11607 71.766 0% 24719 18.394 -26% 102.326 96.159 %
ZURICH 95.150 86.840 b 95.150 86.840 W
CARDIF 56.734 53816 5% 56.734 53.816 %
VETLIFE 33.934 34.193 1% 33.934 34.193 1%
CONFIANZA 17.248 33504 5T 71.248 33.504 5%
PANAMERICAN 24.300 25.218 4 24.300 25218 il
SOLUNION 19.563 15732 20 19563 15,732 -2
SEGUREXPO 7593 7582 0% 1593 7.582 0%
NACIONAL 1.549 4752 A% 1.549 4752 7%
COFACE 1.148 4421 285% 1.148 4421 285%
BERKLEY 5.351 4.184 2% 5.351 4184 -2
SKANDIA 4.376 4.026 Rl 4.376 4.026 Rl
BMI COLOMBIA 197 1718 6% 197 1718 6%
AURORA 347 1212 2490 347 1212 2%
UMALUCELLI 1017 205 8% 1017 205 8%

TOTAL 4.406.721 4106.142  -68% 5028.223 4699.258  -65% 400.400 25311 -3L.2% 9.434.944 8805400  -6,7%
FUENTE: Fasecolda, Estadisticas de la Industria Aseguradora y de Capitalizacion. Cifras preliminares, Enero - agosto-2020
SINIESTROS PAGADOS = Siniestros liquidados - Salvamentos - Recobros
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e Aspecto Internacional - Acuerdos comerciales

Para este proceso no aplican tratados internacionales, teniendo en cuenta que
conforme a lo dispuesto por el estatuto Organico del Sistema Financiero, los
seguros deben ser contratados con compafias de seguros debidamente
autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Excepcionalmente, los residentes colombianos pueden tomar seguros en el exterior
para sus riesgos personales cuando se encuentran temporalmente fuera del pais o
con autorizacion previa de la SFC por razones de interés publico, para el caso de
riesgos respecto de los bienes situados o matriculados en el pais. En este sentido,
las entidades del exterior no pueden promocionar productos o servicios de seguros
en Colombia ni a residentes colombianos (distintos de reaseguros), y estos no
pueden contratar seguros con tales entidades, so pena de que el contrato no pueda
ser ejecutado en Colombia, ademas de las sanciones que puede imponer la
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA a los tomadores del seguro y
a las entidades extranjeras que ofrezcan estos servicios sin la autorizacion
requerida.

La Constituciéon Nacional establece que la actividad aseguradora en Colombia es
de interés publico razon por la cual solo puede ser ejercida en el pais previa
autorizacion del Estado. (Ver articulo 335 C.N.)

Por ello, cualquier persona que desee desarrollar el negocio de los seguros en
Colombia debe contar con la autorizacion previa de la Superintendencia Financiera
de Colombia. (Ver articulos 39 y 108, numeral 3° EOSF). Para desarrollar la
actividad aseguradora en Colombia debe constituirse en el pais una entidad bajo la
forma de sociedad an6nima mercantil o asociaciéon cooperativa, una vez obtenida la
autorizacion expresa de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Esto significa que las entidades aseguradoras extranjeras no pueden operar ni
contratar directamente seguros en Colombia; para ello deben constituir una entidad
filial en el pais de acuerdo con lo dispuesto en la Constituciéon y la Ley.

e ElI Comportamiento del mercado Reasegurador y sus efectos en el Mercado
Asegurador Colombiano (Fuente: Fasecolda)

Es dificil determinar el origen preciso del reaseguro. Lo que afirman todos los
analistas e historiadores es que este fue un desarrollo I6gico y posterior a los
seguros. Para analizar el tema, cabe hacer referencia al propio significado del
término (Golding, 1927). El Diccionario de Oxford define reaseguro como:
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Una de las primeras referencias sobre el concepto del reaseguro aparecio hacia
1370 y estuvo vinculada con los seguros de transporte. En la poéliza de un viaje
desde Génova a Sluys, se tomé un reaseguro sobre los elementos transportados
de mayor riesgo. Entre otras referencias sobre formas tempranas de reaseguros
cabe destacar un caso en 1595, cuando un asegurador holandés extendio un seguro
sobre el seguro emitido por un asegurador que murié luego de emitir la péliza. Otra
referencia data de 1658 en Copenhague donde uno de los tomadores de un riesgo
anota que no pudo reasegurar en el mercado el riesgo de otro de los aseguradores
quien habia entrado en quiebra (Golding, 1927, 1965 y Suarez, 1981 ).

En 1755, un trabajo de Magens titulado Seguros, se afirma: "Todo asegurador esta
autorizado de tomar un reaseguro sobre cada seguro que ha emitido".

Esto permite aseverar que para entonces el concepto del reaseguro estaba tan
firmemente establecido que aparecia en una obra técnica sobre los seguros. Se
conoce, sin embargo, que en Inglaterra, por un Acto legal de 1746, se prohibi6 el
reaseguro en el ramo del transporte (Golding, 1965). Park, en su Tratado sobre la
Ley de Marine Insurance de 1800, observa que las leyes ele Inglaterra, salvo para
el ramo de transporte, permiten que un tomador de riesgo asegure los riesgos que
el mismo se ha comprometido a cubrir o indemnizar en caso de siniestro.

En 1802, el trabajo de Marshall sobre seguros establece: "Los aseguradores seran
responsables por las pérdidas con limite sobre el monto del reaseguro".

Arnault, en 1857, argumentaba que la practica del reaseguro habia redundado en
aumento de las tarifas. No obstante, en 1864 se suspendié la prohibicién de
extender reaseguros sobre transporte maritimo (Golding, 1927, 1965).

El mercado reasegurador marca de alguna manera el derrotero del sector
asegurador nacional e internacional, especialmente cuando se trata de productos o
polizas especializadas, como suelen ser, las de Responsabilidad Civil Servidores
Publicos, de Infidelidad y Riesgos Financieros, de Aviacion, entre otros, puesto que
son los reaseguradores quienes finalmente asumen el riesgo y por tanto son los que
establecen las condiciones técnicas de cobertura y precio. A guia de ejemplo,
podemos citar, que actualmente en razén de medidas de intervencion
gubernamentales y malos resultados técnicos de las aseguradoras en las pélizas
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"una renovacion o segundo seguro, especificamente uno donde un asegurador o

tomador de riesgo (underwriter) se asegura a si mismo (total o parcialmente) sobre
el riesgo que el mismo ha suscrito”.
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de Responsabilidad Civil Servidores Publicos, el sector reasegurador no tiene

interés alguno en respaldar al sector asegurador en la suscripcion de este tipo de
polizas, lo que ha creado un clima de incertidumbre y ha elevado sustancialmente
los costos de las primas, mientras que simultaneamente ha limitado notoriamente
las coberturas, haciéndolas poco eficaces.

En las pdlizas que individualmente no tienen grandes valores, ni resultan complejas
por su naturaleza, el reaseguro tiene menos influencia frente a las politicas y manejo
que implementan las aseguradoras en su estructuracion, mercadeo y manejo
operativo, puesto que gran parte del riesgo es asumido por ellas mismas y solo una
pequefia parte lo colocan en reaseguro. Entre este tipo de pélizas, se pueden citar,
las pdlizas de automaviles, incendio hogar, vida grupo, transporte de mercancias,
entre otros.

Funcién y beneficio del reaseguro

Bien se trate de riesgos catastréficos o de exposiciones provenientes de riesgos
individuales, la primera funcién del reaseguro es la de otorgar una proteccion a los
estados financieros de los aseguradores, pues en virtud de la transferencia de
riesgos, las cedentes conservan sobre su patrimonio solo los que guarden relacion
con su solidez patrimonial.

El reaseguro es también un sistema idéneo para que los aseguradores puedan
lograr la uniformidad cuantitativa de sus carteras, cediendo los picos de las mismas
y reteniendo los riesgos de magnitud similar. En esta forma se controla la volatilidad
en los resultados permitiendo que los principios técnicos y calculos estadisticos
operen adecuadamente sin exponer los portafolios a desviaciones indeseables.

En este sentido, el reaseguro opera como un sistema vertical de trasferencia de
riesgos nivelando los valores asegurados expuestos, haciendo posible la
uniformidad cuantitativa de la cartera y, al mismo tiempo, facilitando al asegurador
emitir polizas con valores asegurados cuantiosos que bien podrian superar su
propio patrimonio.

El reaseguro es también el instrumento mas idéneo que posee el asegurador para
lograr la uniformidad cualitativa. Si por ejemplo un asegurador tuviera una cartera
concertada en uno o algunos ramos y de repente estuviera abocado a expedir una
poliza de una linea distinta a las propias de su experiencia, podria hacerlo sin
arriesgar su patrimonio, cediendo este riesgo al reasegurador.
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El reaseguro en el mundo

En un informe presentado en el presente mes de agosto por la pagina espafiola
Inese.es a finales de 201, indica que "los resultados técnicos de las reaseguradoras
globales se han deteriorado durante el primer semestre del afio debido al aumento
de las pérdidas en dafios no catastréficos y un indice subyacente de siniestralidad
mas alto que el de las tasas, segun un informe recién publicado por Fitch. Sin
embargo, matiza la agencia, los resultados todavia fueron rentables debido a que
las pérdidas relacionadas con catastrofes continian siendo manejables por las
compalfiias, al igual que por el desarrollo favorable de reservas para pérdidas".

Perspectiva Negativa

En su informe anual sobre la industria, la agencia indica que los menores
rendimientos de las inversiones y la caida en los margenes de suscripcion ponen
bajo presion a la rentabilidad de las entidades y, finalmente, suponen un lastre para
la fortaleza financiera de las compafias.

La disminucion de precios y los términos y condiciones mas amplias, el flujo
"insostenible” de liberacion de reservas, los bajos rendimientos de inversion bajos y
la presion continua del capital son todos ellos factores negativos que impactan
desfavorablemente a largo plazo en la rentabilidad ajustada al riesgo de las
reaseguradoras. En el lado positivo, las renovaciones de la primera mitad del afio
para riesgos de catastrofe dan algunos indicios de que la velocidad en la erosién de
los resultados se puede estar moderando. "Queda por verse, sin embargo, si el
mercado ha tocado fondo", matiza la agencia.

En términos generales, los balances de las reaseguradoras estan actualmente bien
capitalizadas y con capacidad para soportar varios escenarios de estrés. "Sin
embargo, con el tiempo, esta fuerza puede verse erosionada por algunas
compafias, ya que las ganancias estan bajo una mayor presion, disminuye el
desarrollo favorable de las reservas y crece la volatilidad de los ingresos”, indica.
Todos estos temas, concluye la agencia, "reflejan preocupacion creciente de que la
disciplina de suscripcién, que hasta hace poco habia sido un sello distintivo para el
sector, se diluye cuanto las empresas buscan proteger su cuota de mercado a
expensas de rentabilidad".
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Cuando la continua caida de precios en reaseguro es un hecho, al menos de

momento no parece que éste sea un problema insalvable. El mercado re/asegurador
en Londres se ve afectado por ese declive, pero incluso si las reclamaciones
retoman la normalidad las empresas seguirdn siendo rentables de todos modos,
segun explica la agencia calificadora Fitch Ratings.

A partir de sus explicaciones lo que sugiere es que las reservas de capital son ahora
tan suficientes que las aseguradoras y reaseguradoras pueden soportar tanto este
entorno de precios mas bajos, como otro tipo de eventualidades consecuencia de
grandes catastrofes o pérdidas motivadas por el hombre.

Asi mismo Fitch sefiala que si bien los aseguradores y reaseguradores siguen la
reconversion de sus lineas de negocio, property o especialmente casualty en otras
areas de mercado, en todos los casos la presion sobre los precios tiende a
extenderse.

Aun evitando las bajas primas en algunas lineas como aspecto positivo, ya que
ayuda a fijar una mayor estabilidad de precios, todo el segmento estéa bajo una alta
presion y pronto ninguna linea podra esconderse ya que se expande en el conjunto
de todas las lineas.

Fitch dijo que "se espera que esto conducira a una mayor caida de precios" lo que
sumado a la presion en la parte de ingresos de inversion, donde es dificil generar
retornos en una constante lucha para las re/aseguradoras, la expectativa de
beneficios es menor.

Sin embargo, como antes ya se apuntaba la fuerte capitalizacion de reaseguradoras
y fuertes lanzamientos de reserva, estan establecidas para garantizar que el
mercado de seguro de Londres y las compafiias de reaseguro permanecen en gran
medida con un estable resultado, incluso después de las pérdidas4.

El reaseguro mecanismo de transferencia del riesgo

El reaseguro es un mecanismo de transferencia de riesgo especialmente importante
para aquellos riesgos de caracter catastrofico, cuyos costos no pueden ser
asumidos por una unica compafia de seguros. La experiencia de desastres
naturales ha evidenciado la relevancia del reaseguro como método de distribucion
del riesgo tanto a nivel vertical, en términos de diferentes entidades con exposicion
al mismo riesgo, como de forma horizontal o geografica. A continuacion, se hace un
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breve recuento de cifras que muestran como el sector reasegurador mundial ha

absorbido algunas de las mas grandes pérdidas ante siniestros de tipo natural.

Dentro de las mas costosas catastrofes naturales se encuentran los huracanes
Katrina, Rita y Wilma, los cuales representaron para las compafias reaseguradoras
perdidas por cerca de USD$111 billones.

En cuanto a la historia de catastrofes naturales se encuentra el terremoto de Chile
del 27 de Febrero de 2010. Las pérdidas totales que la economia chilena sufrié con
ocasion de este movimiento sismico, se estiman en USD$30 billones de los cuales,
las pérdidas aseguradas ascendieron a USD$8 billones. De esta suma el sector
asegurador asumi6 un 10%, y los reaseguradores cerca del 90% de la perdida.

Uno de los primeros dilemas que surgen de la crisis financiera internacional es el
relacionado con la regulacion y, particularmente, con las modificaciones que se
deben introducir al control del sector financiero mundial como resultado de ésta.
Este fue uno de los temas que abordé la reunién de los presidentes del Grupo de
los 20 o el G-20 el 2 de abril de 2009 en Londres. Entre las decisiones tomadas se
hizo especial énfasis en los recursos ofrecidos para apoyar el financiamiento de la
economia mundial en un monto de US$1.1 trillones de ddélares. De estos, su gran
mayoria, US$ 750 billones estaran dirigidos a fortalecer al Fondo Monetario
Internacional, US$100 billones para los organismos multilaterales de crédito,
US$250 billones para el financiamiento del comercio exterior y US$6 billones para
préstamos a los paises mas pobres.

La regulacion financiera también fue abordada en el comunicado del G-20. En
efecto, por sugerencia del organizador de la reunién, el Primer Ministro Britanico y
destacado experto econémico, Gordon Brown, dos temas principales fueron
analizados. De una parte, se hizo referencia a lo que se denomina 'regulacién
macroprudencial'.

Esta, en esencia, se refiere al seguimiento que se debe hacer al sistema financiero
mundial y, en particular, a aquellas entidades de gran tamafio y que se juzgan como
"demasiado grandes para fallar"; esto es, aquellas cuyo fracaso podria tener
repercusiones adversas en el entorno financiero mundial. Para adelantar dicho
seguimiento se constituy6 el "Financia! Stability Board", entidad representativa de
los veinte paises miembros y que reemplazaré al antiguo "Financia! Stability Forum"
del cual hacian parte tan solo las siete potencias mas grandes del mundo.
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* Aspectos Técnicos

El contrato de seguro es el acuerdo por el cual una de las partes, el asegurador, se
obliga a resarcir de un dafio o a pagar una suma de dinero a la otra parte, tomador,
al verificarse la eventualidad prevista en el contrato, a cambio del pago de un precio,
denominado prima, por el tomador.

El contrato de seguro puede tener por objeto toda clase de riesgos si existe interés
asegurable, razon por la cual las condiciones técnicas dependeran del riesgo a

aseqgurar.

Uno de los aspectos técnicos de mayor importancia en los seguros es la PRIMA,
entendida como el precio o contraprestacion que establece la compafiia de seguros.
Las primas no son uniformes y se aplican en razén a los montos asegurados y de
la peligrosidad de los riesgos.

Para el proceso que se adelantard se establecen aquellas condiciones técnicas
necesarias para asegurar sus bienes e intereses patrimoniales en documento Excel,
documento que contiene todas y cada una de las clausulas y amparos necesario
por la Entidad; formato técnico que hace parte integral del proceso y sobre el cual
se establecen las condiciones necesarias de calificacibn y escogencia de

contratistas.

* Aspectos legales

REGLAS
AUTORIDAD | ACTIVID | opvA GENERALES | DEPOSITO DE
SUPEE\EISIC’)N II\'IAT[I)EEES RE e SIOEINE POLIZAS
PUBLICO CONSTI- POLIZAS Y
TUCION TARIFAS
De acuerdo con |Las entidades
lo establecido aseguradoras
en el inciso deben radicar en la
segundo, numeral | SFC el modelo
1°, articulo 184 |delas pélizas con
. o EOSF(*), la sSus anexos que
Superi - | solo . Reahza}mon de aprobacion previa | ofrecen habitualmen
perintenden cia Bajo la | operaciones de polizas y te al pablico con
Financiera de p}led_e ser modalidad de seguros, taritas -
- - . por parte de | antelacion a la
Colombia ejercida : de sociedad |bajo e la SFC so6lo es fecha prevista
en e_l pais anénima ‘e faculta\g@egin= necesaria cuando |para iniciar su
Previa s © asociacion | ramos (SRS setrata de la utilizacion
autorizaci 6n | cooperativa expresamente . I ’
del Estado autorizacion inicial | lgualmente,
a una entidad cuando se
aseguradora efectian
o de la modificacion
correspondie nte es a dichos modelos
para la se debe enviar un|
explotacion de un | ejemplar completo.
Nuevo ramo
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Le corresponde a la Superintendencia Financiera autorizar los ramos de

seguros de las compainias.

Para el presente proceso de seleccidon se hace necesario que los proponentes
cuenten con la aprobacion de los ramos respectivos objeto de contratacion del
programa de seguros requerido por la entidad.

En el caso de presentar propuesta bajo la modalidad de consorcio o unién temporal
es importante precisar que, en atencion a la naturaleza propia de las figuras del
Consorcio y la Union Temporal, en donde uno de los elementos caracteristicos de
estas relaciones es la solidaridad existente entre los integrantes frente a las
obligaciones de la propuesta y del contrato, siendo cada aseguradora integrante
deudor principal frente a la Entidad Estatal contratante, es necesario que cada una
de las compafiias cumplan individualmente considerados con los requisitos legales
establecidos en la normativa financiera para poder ejecutar las obligaciones
contractuales establecidas, dentro de los cuales se encuentra tener autorizado el
ramo de seguros que se va a comercializar, en atencién a lo establecido en el
numeral 2 del articulo 326 en concordancia con el articulo 184 del (*)Estatuto
Organico del Sistema Financiero, por cuanto para la Superintendencia Financiera
de Colombia, la participacion en consorcio o uniones temporales cuando no se tiene
el ramo aprobado, es considerado como una préctica insegura, por lo cual se EXIGE
que cada uno de los integrantes cuente con la debida aprobacién de cada uno de
los ramos objeto del presente proceso.

Asi mismo, es importante sefialar que no resulta necesaria la aprobacion de un
nuevo ramo para el ofrecimiento de productos que comprendan diversidad de
amparos susceptibles de ser explotados bajo los ramos ya autorizados a la entidad.
En tales eventos, las primas, siniestros y demas gastos e ingresos que se deriven
de dichos amparos se deben clasificar bajo el ramo o ramos a los cuales
correspondan los amparos respectivos. No obstante, lo anterior, cuando quiera que
mediante la expedicion de tales amparos la entidad alcance una produccion de un
ramo no autorizado que se pueda considerar como significativa, debe solicitar la
correspondiente autorizacion, sin la cual la entidad no podra continuar expidiendo
tales amparos.

Se considera que la expedicion de amparos es SIGNIFICATIVA cuando quiera que
el monto de la produccion de una cobertura adicional SUPERE el 15% de la
obtenida por las demas coberturas de la poliza.
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2. ANALISIS DE LA DEMANDA

Se solicitd cotizacion a diferentes compariias de seguros asi:

INVITACION A COTIZACION PEOPLE CONTACT

o MEDIO EN EL CUAL SE cap
COMPANIA RESPUESTA DE LA COMPANIA
TRAMITO LA SOLICITUD

Agradezco tu invitacion, pero como se encuentra la
participacion de los grupos no, nos es posible
participar. Allianz no cuenta con el ramo de D&O para
servidores y la IRF debe estar atada a D&O, por lo que
imposibilita ver la posibilidad en le grupo 2, de
presentarnos.

3/12/2021 ALLIANZ EMAIL - ANA MARIA PALACIO

Teniendo en cuenta las caracteristicas de las pélizas a
contratar y las condiciones actuales del mercado
asegurador y en especial del mercado reasegurador no
es previos. Nuestros términos y condiciones solo podran
ser analizados y presentados posible para nosotros
presentar una cotizacion preliminar para la fase de
estudios cuando el proceso de seleccion de
aseguradoras sea abierto formalmente por la entidad y
donde se adjunten los documentos soporte que nos
permitan conocer la actualidad del riesgo.

3/12/2021 SBS EMAIL - JUAN DAVID AGUIRRE

Atendiendo a su solicitud y después de revisar la
informacioén suministrada lamentamos no poder
acompaiiarlos por politicas de suscripcién de la
compafiia de seguros.

3/12/2021 SOLIDARIA | EMAIL - CARMENZA GIRALDO

Agradecemos su invitacion a cotizar, pero
lamentablemente no es viable presentar términos para

6/12/2021 AXA EMAIL- MARTHA CARDONA . . : o
este tipo de poliza en los tiempos indicados por el
cliente.
6/12/2021 ESTADO EMAIL - YAMILE VALENCIA No se tuvo respuesta
EMAIL- LUIS MIGUEL
31212021 SURA JARAMILLO Cotizaron algunas polizas
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La cotizacion presentada por SURA, fue:

INVITACION COTIZACION PEOPLE CONTACT
RESUMEN DE PRIMAS (Desde las 00:00 horas del 31 de diciembre 2021 hasta las 00:00 horas del
31 de diciembre 2022) 365 dias

POLIZAS PRIMA CON IVA
Todo Riesga Dafio Material 5 80,330,531
Responsabilidad Civil Extracontractual 5 6,272,728
Manejo Entidades Estatales 5 5,236,000
Transporte de Mercancias 5 4,583,594
TOTAL $ 96,422,853

Condiciones de contratacion de seguros por parte de las entidades estatales
en procesos recientes.

Teniendo en cuenta el objeto a contratar y el presupuesto estimado para la
contratacion, las Entidades Estatales deben realizar un proceso de seleccién de
la(s) aseguradora(s) con la cual han de suscribir los contratos de seguro que
satisfagan el cubrimiento de sus riesgos, proceso que se debe realizar tomando
como fundamento juridico la siguiente normatividad:

* Ley 80 de 1993: Régimen de la Contratacion Estatal

* Ley 1150 de 2007

* Ley 1474 de 2011

* Decreto 019 de 2012

* Decreto 1082 de 2015

* y demas normas que complementen o regulen la contratacion estatal.

* Igualmente se aplicaran las normas pertinentes y concernientes del Estatuto
Orgénico del Sistema Financiero, principalmente en sus Articulos 100 y 101, Titulo
V del Libro IV del Cédigo de Comercio, Ley 45 de 1990; Ley 389 de 1997 y demas

normas pertinentes y concernientes al acuerdo de voluntades entre las partes
establecidas tanto en el Cédigo Civil como en el Cadigo de

LEY 45 DE 1990

Art. 62: “Todos los seguros requeridos para una adecuada proteccién de los
intereses patrimoniales de las entidades publicas y de los bienes pertenecientes a
las mismas, o de los cuales sean legalmente responsables, se contrataran con
cualquiera de las compairiias de seguros legalmente autorizadas para funcionar en
el pais.
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Teniendo en cuenta lo anterior, todas las Entidades del Estado tienen la obligacion

de contratar su programa de seguros, por expresa disposicion legal.

Es a través de la Ley 45 de 1990 que el Gobierno Nacional instituyé a favor de las
aseguradoras la libertad de determinar las condiciones de las polizas y las tarifas
de los seguros y la determinacion de los parametros requeridos en la elaboracion
de dichas tarifas quedd a cargo de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Asi las cosas, el Estatuto Organico del Sistema Financiero ha previsto requisitos
para la aplicacion del Régimen de Libertad de Tarifas, entre otros:

“Articulo 100. REGIMEN DE PROTECCION A TOMADORES DE SEGUROS Y
ASEGURADOS. Reglas sobre condiciones de las pdlizas y tarifas. La determinacion
de las condiciones de las pdlizas y las tarifas respondera al régimen de libertad de
competencia del mercado de seguros, y respetara siempre las reglas previstas en
los numerales 2 y 3 del articulo 184 del presente estatuto. (...)"

1. Reglas sobre condiciones de las pdlizas y tarifas.

La determinacion de las condiciones de /as pdélizas y /as tarifas respondera al
régimen de libertad de competencia del mercado de seguros, y respetara siempre
/as reglas previstas en los numerales 2 y 3 del articulo 184 del presente estatuto. (.

)

Articulo 184. REGIMEN DE POLIZAS Y TARIFAS.

2. Modelos de pdlizas y tarifas.

La autorizacion previa de la Superintendencia Financiera de los modelos de las
pélizas y tarifas ser4 necesaria cuando se trate de la autorizacion inicial a una
entidad aseguradora o para la explotacién de un nuevo ramo.

En concordancia con lo dispuesto por el articulo 20. de la Ley 389 de 1997, los
modelos de /as podlizas y sus anexos deberan enviarse a la Superintendencia
Financiera para su correspondiente depdsito, en /as condiciones que determine
dicho organismo.

No obstante, lo anterior la autorizacion previa de la Superintendencia Financiera
sera necesaria cuando se trate de la autorizacion inicial a una entidad aseguradora
o de la correspondiente para la explotacién de un nuevo ramo.

3. Requisitos de las pdlizas. Las polizas deberan ajustarse a /as siguientes
exigencias:
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a. Su contenido debe cefiirse a las normas que regulan el contrato de seguro, al

presente estatuto y a las deméas disposiciones imperativas que resulten
aplicables, so pena de ineficacia de la estipulacion respectiva,

b. Deben redactarse en tal forma que sean de facil comprensién para el asegurado.
Por tanto, los caracteres tipograficos deben ser facilmente legibles, y

c. Los amparos bésicos y las exclusiones deben figurar, en caracteres destacados,
en la primera pagina de la pdliza.

4. Requisitos de las tarifas. Las tarifas cumpliran las siguientes reglas:
a. Deben observar los principios técnicos de equidad v suficiencia:

b. Deben ser el producto de la utilizacion de informacién estadistica que cumpla
exigencias de homogeneidad v representatividad, v

c. Ser el producto del respaldo de reaseguradores de reconocida solvencia técnica
y financiera, en aquellos riesgos que por su naturaleza no resulte viable el
cumplimiento de las exigencias contenidas en la letra anterior.

ANALISIS POSIBLES OFERENTES

Es importante precisar que no todas las compafias de seguros participan en
procesos de contratacion con Entidades Estatales, por cuanto no a todas las
compafiias les interesa el riesgo estatal bien sea por temas de Reaseguro frente a
la poliza de Responsabilidad Civil Servidores Publicos e Infidelidad y Riesgos
Financieros o por cuanto dentro de sus politicas internas de suscripcién no tienen
aprobados términos para estos procesos. La siguiente grafica muestra los
principales oferentes que, dentro de los procesos adelantados por JARGU S.A.
CORREDORES DE SEGUROS, participaron durante el afio 2019. Por lo anterior,
se presenta un indicativo de las compafias de seguros que presentan propuestas
para las Entidades Estatales:
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5. Incumplimiento de exigencias legales.

La ausencia de cualquiera de los anteriores requisitos sera causal para que por
parte de la Superintendencia Financiera no se autorice la utilizacion de la pdliza o
tarifa correspondiente hasta tanto se acredite el cumplimiento del requisito
respectivo o, incluso, pueda suspenderse el certificado de autorizacion de la
entidad, cuando tales deficiencias resulten sistematicas, aparte de las sanciones
legales procedentes." (Subrayado fuera de texto original)

De lo antes expuesto se infiere que las condiciones de los productos que ofrece el
mercado asegurador, estan sujetas al analisis de riesgos, informacion estadistica,
cumplimiento de los requisitos de caracter técnico y el respaldo de reaseguro que
permita la viabilidad de la asuncion de los riesgos bajo los parametros establecidos
en las disposiciones legales.

Asi mismo se concluye, que la libertad de competencia en la fijacion de tarifas,
otorga autonomia a las aseguradoras para establecerlas con base en requisitos de
tipo técnico y factores propios a su actividad, que les permita competir en el mercado
con los mejores precios.
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Es preciso sefialar que dentro de estos factores, ademas de los relacionados con el

cumplimiento de los requisitos de tarifas que se indicaron anteriormente; estan
comprendidos, entre otros, la tasa de riesgo y los gastos propios de la operacion,
tales como los administrativos, los de adquisicion y la utilidad esperada en la
operacion del seguro, los cuales no obedecen a porcentajes fijos uniformes
aplicables en el mercado, sino que por el contrario son objeto de valoracion y
ponderacion por parte de cada una de las aseguradoras.

Las condiciones de contratacion de las entidades estatales estan dadas por las
siguientes variables:

- Exigencias de requisitos habilitantes

- Condiciones Técnicas Obligatorias que no generan asignacion de puntajes y
deben mantener las coberturas vigentes del programa de seguros.

- Calificacion de condiciones técnicas complementarias que tienen por objeto
mejorar las condiciones obligatorias pero que no son objeto de obligatoriedad de ser
presentadas por las aseguradoras

- Evaluacion de condiciones de deducibles
- Calificacién de oferta nacional (Ley 816 de 2003).
- Menor prima 0 mayor vigencia

e Menor prima, mas empleada cuando las entidades requieren unificar vigencias
0 cuando cuentan con limitaciones presupuestales.

e Mayor vigencia, en la condicion de evaluacion que agota todo el presupuesto
en aras de obtener la mayor vigencia que puedan otorgar los oferentes

3 ANALISIS COMERCIAL

El sector asegurador se encuentra segmentado en dos grandes lineas, una de
personas (vida) y otra de dafios (generales), las cuales, a pesar de sus semejanzas,
tienen particularidades que las hacen especiales y son la base de cualquier ejercicio
prospectivo del sector.

Los seguros de dafios: Estan asociados a la proteccion del patrimonio o bienes y
son, por lo general, productos de corto plazo, como el seguro del auto o el de
incendio.

Dentro de esta categoria se encuentran los seguros que tienen como finalidad
principal reparar la pérdida que un asegurado puede sufrir en su patrimonio como
consecuencia de un siniestro.

Los seguros de dafios se dividen en dos grandes grupos:
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- Seguros de cosas: destinados a indemnizar al asegurado por las pérdidas

materiales directamente sufridas en un bien de su patrimonio.

- Seguros de responsabilidad: cuyo fin es garantizar al asegurado frente a la
responsabilidad civil en que pueda incurrir ante terceros por actos de los que sea
responsable y proteger, asi, su patrimonio.

- Los seguros de persona: Como su nombre lo indica, cubren riesgos relacionados
con la vida o salud; por lo tanto, son, en general, de largo plazo.

Analisis del indicador de liquidez.

De la misma forma, realizé el andlisis de los indicadores de liquidez que registran
las aseguradoras que participan en los procesos de contratacion estatal, muestra
en la que resultan los siguientes indicadores para seguros generales:

ASEGURADORA NIVEL DE

LIQUIDEZ

SURAMERICANA SEGUROS GENERALES 2.13 VECES

AXA COLPATRIA 1.37 VECES

MAPFRE SEGUROS GENERALES 5.88 VECES

PREVISORA COMPARNIA DE SEGUROS 2.90 VECES

QBE SEGUROS NO REPORTAN CIFRAS

ALLIANZ SEGUROS GENERALES 5.23 VECES

ASEGURADORA SOLIDARIA 1.90 VECES

LIBERTY SEGUROS 10.23 VECES

SEGUROS DEL ESTADO NO REPORTAN CIFRAS

CHUBB DE COLOMBIA 5.78 VECES

SBS SEGUROS COLOMBIA 2.53 VECES

HDI SEGUROS NO REPORTAN CIFRAS

En el presente proceso se requiere un indicador superior a 1.0 veces toda vez que
las compariias de seguros en nuestro pais cuentan con el indicador requerido lo
gue nos indica que, por cada peso en el pasivo, cuentan (minimo) con 1,37 pesos
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para respaldar sus obligaciones. Lo anterior en el caso de AXA COLPATRIA

SEGUROS quien presenta el menor indice de liquidez de las compafias que
presentan ofertas regularmente en las entidades estatales.

Andlisis del indicador del nivel de endeudamiento

Se llevd a cabo el andlisis de los indicadores de nivel de endeudamiento que
muestra el mercado asegurador y de éste se puede deducir que los mismos
arrojan un alto porcentaje, tal como se refleja en el siguiente cuadro resumen,
extractado de la informacion registrada en el Registro Unico de Proponentes RUP,
gue presentan las aseguradoras en los procesos de contratacion estatal para
seguros Generales:

ASEGURADORA NIVEL DE ENDEUDAMIENTO
SURAMERICANA SEGUROS GENERALES 83.04%
AXA COLPATRIA 87.93%
MAPFRE SEGUROS GENERALES 90.25%
PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS 81.76%
QBE SEGUROS NO REPORTA CIFRAS
ALLIANZ SEGUROS GENERALES 85.73%
ASEGURADORA SOLIDARIA 77.84%
LIBERTY SEGUROS 77.66%
SEGUROS DEL ESTADO NO REPORTA CIFRAS
CHUBB DE COLOMBIA 84.45%
SBS SEGUROS COLOMBIA 87.87%
HDI SEGUROS NO REPORTA CIFRAS

La informacion antes mostrada, corresponde a aseguradoras que participan en los
procesos de contratacion de seguros que adelantan las entidades estatales, habida
cuenta que tal como se expone en este analisis del sector, solo una parte de las
compafilas de seguros autorizadas para operar en Colombia por la
Superintendencia Financiera, intervienen en los mismos.

Como se puede apreciar, los indicadores se encuentran en los rangos de, desde
77.66% hasta 90.25%, esto producto de la aplicacion de las reservas técnicas que
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deben constituir por disposicion legal y las cuales son aplicables contablemente

como pasivo.

Es importante resaltar, que las aseguradoras, se encuentran bajo el control y
vigilancia de la Superintendencia Financiera y en cumplimiento de la regulacién
establecida, deben constituir y cumplir con el régimen de reservas técnicas
minimas para poder operar en Colombia.

Se destaca sobre este particular, que tal como lo refiere FASECOLDA en su
articulo de “El régimen de reservas técnicas en Colombia”, las reservas técnicas
son los recursos que destina una compafiia de seguros para respaldar las
obligaciones que ha contraido con sus asegurados y este régimen de reservas
técnicas es un conjunto de normas prudenciales establecidas como regulacién
establecida con el propésito de fijar directrices a seguir por las aseguradoras, para
estimar adecuadamente dichas obligaciones.

Las comparfias de seguros deben identificar y cuantificar cuales son las
obligaciones derivadas de los contratos de seguros que suscriben y deben asignar
las partidas necesarias para garantizar el pago g reconocimiento futuro de esas
obligaciones. Desde el punto de vista contable, las reservas técnicas representan
el compromiso que mantiene la aseguradora hacia su masa de asegurados.

Las normas emitidas por la mayoria de los reguladores en distintos paises buscan
que el nivel de recursos disponibles por los operadores les permita cumplir con sus
obligaciones de corto y largo plazo con independencia de los recaudos futuros.
A continuacién, se presenta un breve resumen de los principales tipos de
reservas:

Reservas de primas

Corresponden a la porcion de la prima que, a la fecha de céalculo, no ha sido ganada
por el asegurador. Dentro de este grupo de reservas, la mas difundida es la
Reserva de Prima no Devengada (Unearned Premium Reserve, UPR).

Tomado del Informe Fase | Towers Watson — Revision Normativa de Reservas,
mayo de 2014. En los anexos del informe se encuentra una completa descripcion
de los estandares internacionales para seguros de vida y seguros generales.
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Esta reserva tiene como finalidad distribuir el ingreso de la compairiia en funcién

del periodo de tiempo en que estard expuesta al riesgo asegurado.

De esta manera se ajusta el resultado de la aseguradora al asignar la utilidad al
periodo en el que se gand la prima, independientemente de cuando fue emitida.
La prima ganada se determina tomando la cuantia de la prima emitida
descontandole los saldos de la Reserva de Prima No Devengada de comienzo y
fin de ejercicio.

Desde el punto de vista del calculo, existen distintas metodologias para realizarlo,
pero siempre buscan estimar la proporcion de prima aun no ganada por el hecho
de que el riesgo cubierto sigue corriendo.

Conceptualmente se trata de un “compromiso técnico” y no de un pasivo con una
contraparte definida, por lo que no es relevante en este caso si el asegurado tiene
derecho a cancelar el contrato y reclamar la prima correspondiente.

En muchos productos es valido asumir que el riesgo, y, consecuentemente, la
prima, se distribuyen uniformemente a lo largo del periodo de cobertura.

En estos casos, se utiliza el método “pdliza a pdliza”, en el que se aplica una
prorrata por los dias de cobertura pendientes sobre los dias totales.

También son validos los métodos de octavos o de “veinticuatro-avos”, cuya filosofia
es idéntica, pero que trabajan sobre conceptos agregados y bajo el supuesto
simplificador de que la prima recaudada se emite a mitad del periodo que se
considere.

La normativa de distintos paises permite tomar una fraccion de la prima (por
ejemplo, 80%) como base de calculo para esta reserva. Ello implica reconocer que
una porcién de la prima se devenga en forma inmediata al momento de la emisién

Reservas de siniestros.

Las reservas de siniestros son un pasivo constituido para reflejar el costo estimado
de siniestros que han ocurrido y no han sido pagados. Bajo este concepto se
incluyen las Reservas de Siniestros Avisados y las Reservas de Siniestros no
Avisados.
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Desde el momento en que se conoce un siniestro y hasta que se efectta su pago,

la aseguradora va obteniendo informacion adicional que le permite mejorar su
conocimiento y evaluacion de la perdida. Este hecho, sumado a que la exigibilidad
de la indemnizacion se perfecciona contra entrega de cierta documentacion por
parte del asegurado, ha determinado que, en algunos paises, las reservas de
siniestros pendientes se clasifiqguen en siniestros avisados con informacion
insuficiente, siniestros avisados en proceso de liquidacion y siniestros liquidados
pendientes de pago.

En los tres casos es posible establecer una asignacion directa entre el siniestro y
la pdéliza a la que corresponde. Cuanto mayor sea el grado de informacion
disponible (cantidad y mas se aproximara la reserva al monto a pagar.

Las Reservas de Siniestros Ocurridos no Avisados (Incurred But Not Reported,
IBNR) procuran estimar los siniestros que a una fecha dada ya ocurrieron, pero
no han sido informados a la aseguradora. Los registros contables deben tener en
cuenta esta realidad, aun cuando el valor que se determine no pueda ser
asignable en forma directa a un evento conocido. Para su estimacién existen
distintas metodologias. Basta agregar, por ahora, que el concepto de IBNR incluye
muchas veces el de IBNER (Incurred But not Enough Reported) y corresponde a
siniestros conocidos a los que, por falta de informacion adecuada, se les ha
estimado una reserva por montos incorrectos.

Andlisis de indicador de razén de cobertura de intereses.

Como en los anteriores indicadores, se adelanto el andlisis de los indicadores que
registran las aseguradoras que participan en los procesos de contratacion estatal,
muestra en la que este es el siguiente resultado para Compafias que cuentan con
los ramos generales:

RAZON DE COBERTURA DE

ASEGURADORA INTERES
SURAMERICANA SEGUROS GENERALES 22.49

AXA COLPATRIA -334.38

MAPFRE SEGUROS GENERALES -13.93
PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS 27.95

QBE SEGUROS NO REPORTA CIFRAS
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ALLIANZ SEGUROS GENERALES INDETERMINADO
ASEGURADORA SOLIDARIA INDETERMINADO
LIBERTY SEGUROS -48.34

SEGUROS DEL ESTADO NO REPORTA CIFRAS
CHUBB DE COLOMBIA -0.08

SBS SEGUROS COLOMBIA INDETERMINADO

HDI SEGUROS NO REPORTA CIFRAS

La muestra analizada muestra aseguradoras cuyo indicador es indeterminado, por
cuanto no cuentan con gastos de intereses.

Analisis de los Indicadores de Capacidad Organizacional

Entre tanto, los indices de Capacidad organizacional, son definidos como la “aptitud
de un proponente para cumplir oportuna y cabalmente con el objeto del contrato, en
funcién de su organizacion interna.

1. De lo anterior, vale la pena resaltar que los indicadores de rentabilidad del activo
y del patrimonio, se utilizan para observar cual es el margen real de rentabilidad
de los accionistas con relacién a su inversion. Este valor, es mas un indicador
para andlisis interno de los oferentes, toda vez que éste les permite comparar el
valor obtenido con el costo de oportunidad, es decir con otras alternativas de
inversion posibles del mercado.

Adicionalmente es importante tener en cuenta que, al calcular la rentabilidad del
activo, éstos se encuentran por lo general a datos historicos, de ahi también se
puede determinar que se deben valorar los activos a precios de mercado y tener en
cuenta solo activos operativos.

En el sector asegurador es importante que las aseguradoras tengan buenas
reservas, es decir, que sean solventes para garantizar el oportuno pago de
siniestros en que pueden incurrir las empresas que tienen aseguradas, lo cual se
reflejara de cara al proceso en un principio de transparencia y pluralidad de
oferentes.

Finalmente debe tenerse en cuenta que en concordancia con lo establecido en el
Estatuto Organico del Sistema Financiero y de acuerdo con el Decreto 2954 de
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2010, en consideracion con los estandares internacionales de regulacion, los

requerimientos de solvencia para las entidades aseguradoras deben tener en
cuenta no solo los riesgos de suscripcion asociados a los riesgos amparados y las
primas cobradas, sino que también deben considerar otro tipo de riesgos como los
propiamente financieros tal como el de mercado y el de activo y para ello se analiza
el patrimonio técnico vs el patrimonio adecuado y que su relacion arroje un valor
positivo.

Estos indicadores ROA y ROE, han sido estudiados y modificados conforme a las
observaciones de entidades que manifestaron su interés en participar, a
continuacion, presentamos las condiciones que presenta el sector para estos
indicadores asi:

Compaiiias de seguros de Generales

S
SURAMERICANA SEGUROS GENERALES 0.18 0.03

AXA COLPATRIA -0.15 -0.02
MAPFRE SEGUROS GENERALES -0.20 -0.02
PREVISORA COMPANIA DE SEGUROS 0.12 0.02

QBE SEGUROS NO REPORTA CIFRAS | NO REPORTA CIFRAS
ALLIANZ SEGUROS GENERALES 0.10 0.01
ASEGURADORA SOLIDARIA 0.24 0.05
LIBERTY SEGUROS -0.06 -0.01
SEGUROS DEL ESTADO NO REPORTA CIFRAS | NO REPORTA CIFRAS
CHUBB DE COLOMBIA -0.04 -0.01

SBS SEGUROS COLOMBIA -0.31 -0.04
GENERALI SEGUROS COLOMBIA NO REPORTA CIFRAS | NO REPORTA CIFRAS

Como se indica en los estudios previos, el Gobierno Nacional mediante el Decreto
2954 de 2010, establecio el régimen de patrimonio adecuado para las entidades
aseguradoras, como indicador integral y especifico para evidenciar la efectiva
capacidad financiera, del mercado asegurador colombiano y en cuyo considerando
de dicha norma, se estipulo lo siguiente:

“OQue, de acuerdo con los estandares internacionales de reqgulacion, los
reqguerimientos de solvencia para las entidades aseguradoras deben tener en
cuenta no soélo los riesgos de suscripcidn asociados a los riesgos amparados y
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las primas cobradas, sino que también deben considerar otro tipo de riesgos

como los propiamente financieros tal como el de mercado y el de activo.

Que, dado que pueden existir correlaciones entre los diferentes riesgos
considerados y que dichas correlaciones varian en cada entidad, las aseguradoras
podran utilizar modelos de medicion propios para el calculo de dichas correlaciones
previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia. Asi mismo
se podran presentar modelos de industria, autorizados por la Superintendencia
Financiera de Colombia, que den cuenta de las diferentes correlaciones existentes
en cada entidad.

Que, con el objetivo de determinar el valor correspondiente al riesgo de activo, las
entidades aseguradoras deben clasificarlos en alguna de las categorias de riesgo
establecidas en el presente decreto y posteriormente ponderarlos segun su nivel
de riesgo, con el fin de garantizar que la entidad cuenta con un patrimonio sano,
adecuado y de calidad. (Subrayado fuera de texto)

e Con el indicador antes expuesto, la Superintendencia Financiera de Colombia
adelanta la vigilancia de capacidad financiera de las aseguradoras constituidas
y aprobadas para operar el pais y el resultado de ello lo publica en la pagina
Web de la entidad para informacién del publico en general, operacién que
evidencia la aplicabilidad adecuada y garantia de tal capacidad.

Como lo indic6 el andlisis financiero, el objeto social principal de las compafiias
aseguradoras consiste en asumir riesgos que pueden generar pérdidas
econOmicas y en contraprestacion reciben de los asegurados el pago de una
prima, razon por la cual, lo importante de este negocio se centra en las adecuadas
y suficientes reservas que deben tener las compafiias aseguradoras, dirigidas a
garantizar el pago de los siniestros, lo cual se apalanca con el respaldo de los
reaseguradores con que cuentan las compafias, ademas del exceso de
patrimonio técnico adecuado que referimos anteriormente y que precisamente es
el aspecto que la Superintendencia Financiera vigila.

Los anteriores criterios miden la solidez de las compafias aseguradoras para
cumplir con la responsabilidad que le impone su objeto social, como es el de contar
con capacidad para el pago de las indemnizaciones de los riesgos que asume y en
razon a ello estimamos conveniente recomendar el requerimiento de indicadores
idéneos para medir la capacidad financiera de las aseguradoras que participen en
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la licitacidn o seleccion abreviada segun el caso, como son: el indice de liquidez,

el nivel de endeudamiento, menos las reservas técnicas y el exceso de patrimonio
técnico adecuado, éste ultimo establecido por el Estatuto Organico del Sistema
Financiero y que puede ser verificado en la pagina web de la superintendencia
financiera de Colombia.

Es importante sefialar que los aspectos fundamentales de nuestra recomendacion,
para no aplicar en este proceso el indicador de razon de cobertura de intereses, se
motiva en las caracteristicas especiales de la operacion financiera del tipo de
contratistas a seleccionar (Compafias Aseguradoras) y que este indicador no
genera, como lo estipula el “Manual para determinar y verificar los requisitos
habilitantes en los procesos de contratacion” expedido por Colombia Compra
Eficiente, la finalidad de “reflejar la capacidad del proponente de cumplir con sus
obligaciones financieras”, o un valor agregado para el efecto que requiere la
administracion, como es, la adjudicacion a un contratista que cuente con capacidad
financiera adecuada, que permita garantizar el cumplimiento y por ende éxito de la
ejecucion del contrato. Para tal efecto, destacamos lo siguiente:

e Uno de los componentes que se considera en el indicador corresponde a la
utilidad operacional, sobre la cual es importante observar que el objeto social
de las aseguradoras esta dirigido a asumir riesgos y precisamente es por ello
que el Gobierno Nacional e inclusive a nivel mundial, este mercado se
encuentra regulado por disposiciones especificas a tal actividad y como lo cita
el Decreto del Ministerio de Hacienda y el Estatuto Organico Financiero, la salud
desde el aspecto financiero para las aseguradoras, esta medida en la
capacidad con que cuentan las compafias para sumir el cumplimiento de la
obligacion principal de pago de los siniestros, que
se refleja por el exceso de patrimonio técnico adecuado, el cual permite
establecer la real capacidad con que cuentan para suscribir pélizas.

Como bien lo destacan las aseguradoras observantes, la utilidad operacional
dentro de una actividad diferente al mercado asegurador, refleja el resultado de
los ingresos operacionales menos el costo de los bienes vendidos y los gastos
de operacion, rubro que es claro son especialmente aplicables para contratos
de suministro de obra (otros no relacionados con la actividad de asuncién de
riesgos), por cuanto de ello se deriva la capacidad financiera para asumir y
cumplir compromisos de la entrega de bienes, caso que no esta de ninguna
forma asociado con la actividad de una aseguradora y por consiguiente del
contrato objeto de este proceso.
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e EIl otro componente, los gastos de intereses, de igual forma no permiten
considerar el analisis de capacidad financiera del mercado asegurador, por
cuanto ello no esta dirigido a andlisis de actividades financieras de tipo
asegurador.

e Confirmamos que la Superintendencia Financiera de Colombia, ente que esta
facultado para vigilar a las aseguradoras y tomar decisiones frente a la
capacidad de las mismas que permitan garantizar el cumplimiento de sus
obligaciones; por lo que su funcién tiene como objetivo velar por la operacién
segura de este mercado, que permita la tranquilidad de la ciudadania en la
entrega de la proteccion de sus riesgos asegurables a las compafiias de
seguros; ente que para tal efecto se basa en el analisis del indicador de
patrimonio técnico adecuado, cuyos resultados da a conocer la publico para
gue en base al mismo puedan elegir las aseguradoras en sus procesos de
contratacion Estatal.

e Concordante con lo anterior, la Superintendencia Financiera de Colombia en su
proceso de contratacion del programa de seguros, eliminéd el indicador al que
nos referimos y establecié como requisito para verificar la capacidad financiera
de las aseguradoras proponentes, el indicador de “Exceso de Patrimonio
Técnico Adecuado”, ejercicio que también han adelantado otras entidades,
como la Procuraduria General de la Republica, Ministerio de Defensa, entre
otras.

Observada las partidas contables que se necesitan para calcular el indicador en
mencién encontramos la utilidad operacional y los gastos de intereses. La utilidad
operacional esta compuesta por el costo de los bienes vendidos, ventas netas, y
los gastos de operacion; en ese orden de ideas es necesario comprender que la
actividad principal de la Aseguradora no se dirige a venta de bienes, y que por lo
tanto su utilidad no se ve reflejada en el costo de bienes vendidos, el cual es uno
de los elementos de la utilidad operacional. Por su parte, los gastos de intereses
reflejan la diferencia entre el costo de adquisicion y el monto al vencimiento de un
instrumento financiero de deuda que representa intereses, en otras palabras, el
reflejo sobre los movimientos en que una compafia de seguros incurre en virtud
de los créditos atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de activos
gue permitan su capitalizacion, NO es el objeto social o la actividad a la cual se
dedica una aseguradora.
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Teniendo en cuenta lo anterior, reiteramos la importancia de que la entidad tenga

en cuenta que el contrato de seguro, y en consecuencia la actividad principal de
una aseguradora, no es ni la venta de bienes ni mucho menos su capitalizacion a
través de créditos, la actividad principal de una aseguradora consiste en asumir
determinados riesgos econdmicos mediante el pago de una prima que el
interesado realiza a la compaifia, por lo cual, lo importante de este negocio se
centra de una lado, en que las compafias aseguradoras tengan adecuadas
reservas técnicas dirigidas a garantizar el pago de los siniestros ocurridos, lo cual
puede ser demostrado bien sea con un reasegurador calificado que lo respalde o
gue del monto de dichas reservas se vean reflejadas en sus estados financieros, o
gue cuenten con un patrimonio adecuado positivo en los términos exigidos por el
estatuto organico financiero, y por el mismo decreto 2954 de 2010 citado en los
pliegos de condiciones, criterios que si permiten medir de manera adecuada el
mercado asegurador, asi como la solidez de la Aseguradora para sus actividades
principales.

Ahora bien, la Superintendencia Financiera estable como indicadores idéneos para
el sector de seguros, la razén de solvencia o indice de liquidez, que permite
conocer la capacidad de la compafia de seguros para liquidar oportunamente sus
obligaciones a corto plazo, como es en el caso de los siniestros; y el indicador de
exceso, que corresponde al Patrimonio Técnico vs. Patrimonio Adecuado,
conforme con el Decreto 2954 de 2010, que permite conocer la capacidad
financiera de la compaiiia de seguros.

En relacién con la capacidad organizacional, estos indices se establecen para medir
el rendimiento de las inversiones y la eficiencia del uso de los activos, criterios que
no se encuentran relacionados con la actividad principal de las aseguradoras. Es
decir, no se dirigen a realizar inversiones, ni a realizar actividades dirigidas a
producir resultados de eficiencia en termino de activos, ya que con estos indicadores
no se mide la probabilidad alta de riesgo que pueda tener una aseguradora, pues
un resultado operacional negativo, no implica que la aseguradora no sea eficiente,
ni sélida para dar cumplimiento a sus obligaciones derivadas del contrato de
seguros, en especial con el pago de siniestros. La entidad debe realizar un analisis
del conjunto de los indicadores de las Aseguradoras como lo son Liquidez,
Solvencia, Endeudamiento, Patrimonio Técnico Adecuado.
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